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SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut AB

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2008
Org. nr 556464-6874

Perioden januari - september
e Omsdttningen uppgick till 594,5 Mkr (531,4).
o Rorelseresultatet uppgick till 8,9 Mkr (-18,0).
e Resultatet efter finansnetto uppgick till 10,3 Mkr (-14,2).

Tredje kvartalet
e Omsattningen uppgick till 154,3 Mkr (146,9).
e Rorelseresultatet uppgick till -9,4 Mkr (-13,6).
e Resultatet efter finansnetto uppgick till -8,8 Mkr (-11,7).

Om inte annat framgar avser foljande kommentarer och beloppsuppgifter perioden januari —
september 2008.

Kommentar av VD Maria Khorsand

- Vi fortsétter att véxa under stigande lénsamhet. Rorelseresultatet har férbattrats med 26,9 Mkr i
forhallande till motsvarande period foregaende ar. Moderbolaget och dotterbolaget SIK star for
huvuddelen av denna forbattring.

- Orderingangen och beldggningen har varit god inom samtliga delar av koncernen. Efterfragan pa
var kompetens inom energi, miljo och klimatrelaterade fragor okar. Arbetet med att genom vara
profiler fora ut koncernens samlade kompetens till marknaden fortsétter.

- Vi fortsétter att attrahera de bésta forskarna och vi har under perioden genomfort ett antal
nyckelrekryteringar, framst inom energi- och miljdomradet.

- Trots radande turbulens pa finansmarknaderna och osakerhet om konjunkturen ser vi for tillfallet
ingen avmattning i efterfragan pa var kompetens. Vi har en positiv grundsyn dven pa fjarde
kvartalet, &ven om marknadsutvecklingen &r mer svarbedémd idag an tidigare.
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Vasentliga héandelser under perioden

SP och stiftelsen CBI har den 8 januari 2008 fort Gver sina verksamheter inom cement, betong,
ballast och natursten till ett nytt gemensamt dgt bolag, CBI Betonginstitutet AB. SP &ger 60 % och
stiftelsen 40 % av det nya bolaget som har ett 60-tal medarbetare lokaliserade i Stockholm, Boras
och Lund.

Sedan den 1 juli ar SP &gare till 60 % av aktierna i Glasforskningsinstitutet Glafo AB. Resterande
40 % &gs av Glasforskningsforeningen Glafo. Bolaget har ett 10-tal medarbetare och bedriver sin
verksamhet i Véaxjo. Genom forvarvet starks SPs kompetens inom bland annat omradet glas/bygg.
De forvarvade bolagens nettotillgangar utgors av likvida medel och kortfristiga fordringar.
Forvarvseffekterna for koncernen &r marginella.

Koncernens tre I-centra "CODIRECT” (kontrollerad frisattning av aktiva substanser), ”EcoBuild”
(eko-effektiva och bestandiga tramaterial) och ”Waste Refinery” (energiatervinning fran avfall) har
utvecklats positivt med ckad omsattning. Malet ar att skapa internationellt starka forskningsmiljoer
inom omraden viktiga for svensk industris konkurrenskraft.

Omsattning och resultat

Perioden januari - september

Verksamheten inom koncernen har under perioden haft en starkare tillvaxt &n forvantat med ett
kraftigt forbattrat resultat som foljd. | forhallande till jamforbar period foregaende ar har
koncernens resultat efter finansiella poster forbéattrats med 24,5 Mkr. Samtliga bolags resultat har
utvecklats positivt varav kan namnas moderbolaget och SIK vars resultat efter finansiella poster
forbattrats med 20,0 Mkr respektive 4,9 Mkr.

Under perioden omsatte koncernen 594,5 Mkr (531,4) vilket ar en 6kning med ca 12 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Resultatet efter finansnetto uppgick under perioden
till 10,3 Mkr (-14,2).

Tredje kvartalet

Resultatforbattringen som inleddes under forsta och andra kvartalen har fortsatt &ven under det
tredje kvartalet. For koncernen innebdr detta att resultatet efter finansiella poster uppgick till -8,8
Mkr (-11,7). Motsvarande resultat for moderbolaget uppgick till -4,2 Mkr (-5,9).
Resultatforbattringen beror pa en fortsatt god orderingang som resulterat i en 6kad debiterbarhet
med ett forbattrat resultat som foljd.

Finansiell stallning

Koncernens likviditet &r fortsatt god. Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick per sista
september till 199,2 Mkr (174,2) och periodens kassaflode uppgick till 16,8 Mkr (18,4). Det egna
kapitalet uppgick till 404,0 Mkr (371,9) innebérande en soliditet om 61,3 procent (63,6).

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten har under perioden uppgatt till -52,0 Mkr (-30,0).
Investeringarna utgors av immateriella tillgangar 0 Mkr (0,4), byggnader 0 Mkr (3,0), inventarier
och utrustningar 25,6 Mkr (28,4), andelar i intresseforetag 0,3 Mkr (0,3), samt investering i
pagaende nyanlaggning 23,1 Mkr (1,0). Effekt pa koncernens likvida medel i samband med forvérv
av dotterforetag uppgar till -3,0 Mkr (0).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten har paverkats positivt av forsaljning av aktier i
koncernbolag med 0 Mkr (2,9) samt av forséljning av inventarier och utrustningar 0 Mkr (0,2).
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Finansiering

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten har paverkats positivt av tillskott fran minoriteten
uppgaende till 3,2 Mkr (0).

Medarbetare

Antalet arsanstéllda var under perioden 827 (792), varav kvinnor 256 (248). Férandringen av
antalet arsanstallda har bla paverkats av forvarven av CBI och Glafo vilket har inneburit en 6kning
med 48 personer.

Flerarsoversikt 2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsattning (Mkr) 759,5 749,3 667,7 549,4 493,4
Resultat eft. fin.poster (Mkr) 13,9 67,1 32,7 14,5 26,7
Resultat eft. fin.poster (Mkr) ¥ 13,9 12,1 32,7 14,5 26,7
Antal anstallda (person ar) 779 780 717 634 593
Vinstmarginal (%) V¥ 1,8 1,6 4,9 2,6 5,4
Rantabilitet pa eget kapital (%) 29 2,7 2,0 7,8 5,4 7,0
Investeringar (Mkr) 9 44 5 50,2 46,1 31,0 49 4
Kassaflode (Mkr) 26,6 14,4 24,5 17,0 -12,3
Definitioner

Y Resultat efter finansiella poster i forhallande till summa intakter

2 Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital

% Bruttoinvesteringar exklusive effekter vid forvérv av dotterforetag

# Exklusive effekter av forséljningen av aktierna i SIK Fastighetsbolag AB under 2006

From 2004 tillampas IFRS. For tidigare &r har tidigare redovisningsprinciper tillampats. Tillimpning av IFRS
for tidigare &r hade inte inneburit ndgon vasentlig paverkan pa koncernens resultat och stéllning.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet har under perioden utvecklats starkare an forvantat. Omséttningen
uppgick till 407,6 Mkr (385,1) och resultatet efter finansnetto uppgick till 10,8 Mkr (-9,1).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten har under perioden uppgatt till -47,5 Mkr (-24,1).
Investeringarna utgdrs av byggnader 0 Mkr (3,0), inventarier och utrustningar 19,9 Mkr (21,3),
pagaende nyanlaggning 22,0 Mkr (0), samt aktier och andelar 6,9 Mkr (0). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten har paverkats positivt av forsaljning av inventarier och utrustningar med
1,3 Mkr (0,2).

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick per sista september till 94,1 Mkr (81,4).

Narstaendetransaktioner, kop och forséljningar inom koncernen, ar i det narmaste av samma
omfattning som motsvarande period foregaende ar.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer

De vasentliga risker och osakerhetsfaktorer moderbolaget och koncernen varit utsatta for under
perioden, och star infdr, ar i huvudsak desamma som tidigare ar. For en beskrivning av dessa risker
och osakerhetsfaktorer hanvisas darfor till avsnittet ”Analys och hantering av risker” i SPs senaste
arsredovisning.
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen ar uppréattad i enlighet med IAS 34, delarsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2.1. Denna delarsrapport har uppréattats
enligt International Financial Reporting Standards, IFRS, sadana de antagits av EU och vilka tréatt
ikraft vid tidpunkten for rapportens avgivande.

Redovisningsprinciper ar oférandrade i jamforelse med senast avlamnad arsredovisning.

Rapportdatum 2008 Kontaktperson

Bokslutskommuniké 2008 10 februari 2009 Vice vd Jan-Olof Johansson
Tfn: 010-516 50 00
E-post: jan-olof.johansson@sp.se

Boras den 23 oktober 2008

Maria Khorsand
Verkstallande direktor
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Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut AB for perioden 1 januari till 30 september 2008. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgérder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Boras den 23 oktober 2008

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Olof Enerback
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter i sammandrag 2008 och 2007

Koncernens resultatrakningar Juli-Sept  Juli-Sept  Jan-Sept  Jan-Sept Okt 2007- Helar
(Kkr) 2008 2007 2008 2007 Sept 2008 2007
Nettoomsattning 152 734 144 753 587 495 524 738 822 302 759 545
Ovriga rorelseintakter 1583 2139 7 006 6 675 8 887 8 556
Summa intékter 154 317 146 892 594 501 531 413 831 189 768 101
Ovriga externa kostnader -43 885 -45 299 -173 470 -160 714  -237598  -224 842
Personalkostnader -109 956 -105 175 -382 241 -358904  -517021  -493 684
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -10 126 -9974 -30 033 -29 597 -40 825 -40 389
Andel av intresseforetags resultat 238 -19 131 -233 154 -210
Summa kostnader -163 729 -160 467 -585 613 -549 448  -795290 -759 125
Rorelseresultat -9412 -13575 8 888 -18 035 35899 8976
Rénteintékter och liknande resultatposter 1098 2279 2818 4967 4252 6 401
Rantekostnader och liknande resultatposter -525 -371 -1 360 -1115 -1 688 -1 443
Resultat efter finansiella poster -8 839 -11 667 10 346 -14 183 38 463 13934
Skatt pa periodens resultat 2475 3126 -2 897 4783 -11 219 -3539
Periodens resultat -6 364 -8 541 7449 -9 400 27 244 10 395
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -6 082 -8 541 7840 -9400 27635 10 395
Minoritetsintresse -282 0 -391 0 -391 0

Resultat per aktie avseende resultat hanforlig

till moderbolagets aktiedgare
fore utspadning (kr) -16,71 -23,46 21,54 -25,82 75,92 28,56
efter utspadning (kr) -16,71 -23,46 21,54 -25,82 75,92 28,56

Koncernens balansrakningar

(Kkr) 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
Anlaggningstillgangar 242 803 218 521 223 656
Varulager/forrad 955 902 785
Kortfristiga fordringar 216 181 190 773 230 445
Finansiella tillgdngar varderade till

verkligt vérde via resultatrakningen 126 757 121 001 91478
Kassa och bank 72 447 53232 90 899
Summa tillgadngar 659 143 584 429 637 263
Eget kapital 403 972 371923 391718
Langfristiga skulder 41772 38 685 40 259
Kortfristiga skulder 213 399 173821 205 286
Summa eget kapital och skulder 659 143 584 429 637 263
Stallda panter 45000 45 000 45 250

Ansvarsforbindelser 0 0 0



K oncer nens kassafl 6desanalyser
(kkr)

K assafl 6de fran den | 6pande verksamheten
fore forandringar av rorel sekapital
Foréndringar av rorel sekapital

K assafl6de fr an |6pande verksamhet

K assafl 6de fran investeringsverksamhet

K assafl 6de fran finansieringsverksamhet
Periodens kassafl6de

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Forandring av koncer nens eget kapital
(kkr)

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiesgare vid periodens ingang

Forskjutning till eget kapital hanforligt till
moderbol agets aktiedgare

Periodens resultat hanforligt till moderbol agets
aktiedgare

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare vid periodens utgang

Eget kapital hanforligt till minoriteten vid
periodens ingéng

Forvérvat minoritetsintresse

Minoritetens andel av tillskott
Forskjutning till eget kapital hanforligt till
moderbol agets aktiedgare

Minoritetens andel i periodens resultat
Summa minoritetsintresse

Summa eget kapital

Antal aktier (st)
Eget kapital per aktie hanforligt till
moder bolagets aktieagare (kr)

Jan-Sept
2008

20131
45514
65 645

-51 982
3164
16 827

182 377
199 204

Jan-Sept
2008

391718
410
7840
399 968
0

1641
3164

-410
-391
4004

403 972
364 000

1099

Jan-Sept
2007

-4706
53091
48 385

-29 978
0
18 407

155 826
174 233

Jan-Sept
2007

381 323

-9400

371923

0
0
0

371923
364 000

1022

Helar
2007

35015
32835
67 850

-41 299
0
26551

155 826
182 377

Helar
2007

381 323

10395

391 718

0
0
0

391718
364 000

1076
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Moderbolagets resultatrakningar

(Kkr)
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter
Summa intékter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anl.tillgangar
Summa kostnader

Rorelseresultat

Ranteintakter och liknade resultatposter
Réntekostnader och liknade resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Moderbolagets balansrakningar
(kkr)

Anlaggningstillgangar
Varulager/forrad

Kortfristiga fordringar

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital

Obeskattade reserver

Avsattningar

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda panter

Moderbolagets kassaflodesanalyser

(KKr)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital
Férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran lopande verksamhet
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Juli-Sept
2008

107 124
954

108 078

Juli-Sept
2007

106 707
556

107 263

-29 408
-74 849
-8 239
-112 496

-31 223
-74 368
-8 523
-114 114

-4 418
498
-302
-4 222

-6 851

1259
-264
-5 856

2008-09-30
241 605
733

148 163

58 350
35737
484 588

279411
30170
20 533

154 474

484 588

45 000

Jan-Sept
2008

21643
33024
54 667

-47 535

7132
86 955
94 087

Jan-Sept
2008
404 054
3 586
407 640

-114 910
-258 608

-24 348
-397 866

9774

1974
-018
10 830

2007-09-30
217778
850

136 935

59 926
21471
436 960

244509
33170
23174

136 107

436 960

45 000

Jan-Sept
2007

1280
4 553
5833

-24 085
-18 252
99 649
81 397

Jan-Sept
2007

383 248
1898
385 146

-110 056
-261 106

-24752
-395 914

-10 768

2433
-813
-9148

2007-12-31
218 427
733

166 476

50 083
36 872
472 591

268 581
30170
21118

152 722

472 591

45 000

Helar
2007

38432
-17 455
20977

-33671
-12 694
99 649
86 955

Okt 2007-
Sept 2008
577 829
4899

582 728

-161 400
-353 701

-33075
-548 176

34 552

2470
-1136
35 886
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Helar
2007
563 176
3219
566 395

-158 162
-358 216

-33724
-550 102

16 293

2929
-1031
18191
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